DAVKI IN FINANCE

RAZPRSITEV JE MIREN
SPANEC TUDI V CASU KRIZ

V zadnjih letih smo se lahko vsi (ki smo to Zeleli) nquéili,

da prihodnosti ni mogoé&e

napovedati. Pogosto komu sicer uspe, a nikomur ne uspe ve&krat zapovrstjo. Zadnja nora
leta so nam prinesla veliko naukov, a vseskozi je jasno razvidna rdeéa nit, ki je osnova za

miren spanec. Govora je o razprsitvi.
podjetja, prihodke in prihranke, ne glede na to, ka
korona, inflacija, vojna ali pPa gospodarska kriza,
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Razprsitev, da ohranimo
orihranke
Dejstvo je, da finanéni trgi zelo
pogosto, vsaj tako nas uéi zgodovina,
se najbolj burno odzovejo ob zagetnem
$oku. Ce se osredotodimo navojne,
vidimo, da se med samo vojno povelini
obnagajo normalno (rastejo ob
pozitivnih novicah in padajo ob
poslab3anju razmer). In kar je najpo-
membnejse, lahko celo rastejo,
zagotovo pa je opaziti, da se strma rast
zacne bistveno prej, preden se vojna
konta.

Lep primer je gibanje indeksa Dow
Jones, ki meri gibanje cen delnic
vodilnih industrijskih podjetij iz ZDA v
¢asu 2. svetovne vojne. Vidimo, da je
po zafetnem padcu indeks rasel, ob

zaostrovanju Se bolj padel, nato pa Ze
pred koncem leta 1942 (da, 1942, ne
1945, ko se je vojna kon¢ala) dosegel
dno, ki mu je sledila mo¢na rast.
Seveda to velja za pretekle vojne in
krizne konflikte, a to nam daje upanje
in pri¢akovanje, da se bo podobno
zgodilo tudi ob dogodkih, ki smo jim
pri¢a danes. Kot pravi slavni izrek
britanskega plemi¢a, g. Barona
Rothschilda, ki je zasluZen za izjavo
»the time to buy is when there's blood
in the streets,« oz. v prevodu »éas za
nakup je takrat, ko je na ulicah kri.«
Tudi legendarni investitor Warren
Buffett, ki je pre¥ivel e marsikateri
vojni konflikt, opozarja, da je najslabsa
izbira v vojnem &asu prav kopidenje
denarja, saj ta posledi¢no izgublja
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Razprsitev je edino zagotovilo, da ohranimo
i nam Zivijenje prinese jutri. Naj bo to
za vse se resitev skriva v razpréitvi.

vrednost. Buffett je recimo Ze leta 2014
javno vizionarsko napovedal, da v
primeru invazije Rusije na Ukrajino, ne
bi prodal nobene delnice, &etudi bi se
tovrsten konflikt sprevrgel v hladno
vojno ali 3. svetovno vojno. »Ce so
delnice ceneje, jih bom prej kupil, kot
prodal,« je poudaril, saj meni, da bo, $e
posebej v primeru vojn veljega obsega,
denar $e hitreje izgubljal na vrednosti.
In to lahko danes lepo vidimo, ko
pogledamo na 3tevilke v primeru
inflacije, ki se je v zadnjem letu
povzpela Ze do 7 % letno.

Rusko-ukrajinska vojna
Zgodovina nas uéi, daje bil povprelen
padec delnic ZDA ob vojnih konfliktih
vsega 5 %, pri femer je npr. indeks 500
najvecjih podjetij padel za 16,9 % v
primeru invazije Iraka na Kuvajtv
zaCetku 90. let in za 11,6 % v asu
teroristi¢nih napadov na ZDA 11.
septembra 2001. Hkrati pa se moramo
zavedati, da ne moremo primerjati
globalne ekonomije iz leta 1940 z
globalno ekonomijo 2020 in da
pretekli dogodki na trgu niso ni-
kakr3no zagotovilo za to, kar se bo
zgodilo jutri. Tega nihée ne ve, kot se je
izkazalo Ze velikokrat.

Ce se ozremo na trenutni konflikt in
odziv delnic ZDA na rusko-ukrajinsko
vojno, lahko vidimo ponavljajoéi se
zgodovinski vzorec. Seveda so trgi
zaznavali moZnost konflikta in se na
nek nacin pripravljali na mo¥nost
vojne, zato tudi sam odziv ni bil
pretirano dramatifen. Drugace jebiloz
vrednostjo posameznih delnic ali
manjsih trgov, med katerimi so
nekateri tudi mo¢no padli, a ob
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ustrezni razprsitvi ni bilo tako.

Zelo zanimivo je tudi dejstvo, daje na
prvi dan vojne, v Cetrtek, 23. februarja
2022, trg delnic ZDA konéal v zelenih
tevilkah. Naj dodamo, daje to e en
kazalnik, da se zgodovina ponavlja.
Seveda ne moremo vedeti, kako se
bodo trgi obnasali v prihodnosti,
vendar pa nam prav ta zgodovinski
vzorec lahko predstavlja prve odgovore
na odprta vprasanja.

Kako naj posameznik torej
ravna? Razprsitev je Se vedno
edino brezplaéno kosilo ...
Pomembno je, da ste odzivni, ko je to
treba, a hkrati ne sprejemate prenaglih
odloditev, ki botrujejo strahu, ki se
morda poraja ob teh dogodkih. Kot
vedno znova poudarjamo, je klju¢na
razprSitev na vseh podrogjih osebnih
in poslovnih financ.

Nalozbena vreéa
Vsebuje vsa nada varcevanja in
naloZbe, zato je najvecja in najpo-
membnej$a vreta. Ze res, da moramo
najprej sestaviti in napolniti transak-
cijsko in likvidnostno vreo, a nalozbe-
na pomeni smisel upravljanja osebnih
financ. V tej vredi so nasi cilji, pogosto
tudi Zelje in sanje. To je vreda, ki nas
motivira, ko raste, in nam daje upanje.
Eno izmed petih osnovnih pravil
investiranja je razpr§itev premoZenja.
Investiranje zahteva premisljeno
naloZbeno strategijo in razpriitev med
razli¢ne naloZbene razrede. Pritem
obif¢ajno ne kupujemo posameznih
delnic, obveznic, valut ali alternativnih
naloZb, kot so zlato, nepremi¢nina ipd.,
temve¢ sestavimo naloZbeni portfelj in
ga spremljamo kot celoto. Posamezne
naloZbe zato niso pomembne, ampak
je pomemben celoten portfelj. V &asu
velikih sprememb na trgu in §okov, kot
s0 vojne, je tako nasa edina naloga
izvesti rebalans (prilagoditev deleZev
posameznih nalozbenih razredov
izhodi§¢ni) in vztrajnost, ki se vedno
poplada.

Likvidnostna vreéa |

Uporabljamo jo za upravljanje denar-
nih tokov in kot rezervo za financiranje
nepri¢akovanih izdatkov,Poleg tega
vanjo shranimo tudi sredstva, name-
njena za financiranje kratkoro¢nih
ciljev (npr. zavarovanje avtomobila,
naslednji dopust ipd.). Zato uporablja-
mo varfevalni ratun in/ali denarni
vzajemni sklad, saj oba produkta
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B V céasu dezja (krize)
5 je Se posebej

pomembno, da pri

uvpravljanju osebnih
in poslovnih financ
izklopimo €ustva. In da
smo na krizo
pripravljeni, kadar koli
bo Ze prisia.

ponujata hiter dostop do denarja,
najvedjo varnost sredstev in donos,
vi§ji od navadnega transakcijskega
rac¢una ali kratkoro¢nih depozitov. To
sicer v &asu negativnih obrestnih mer
nivedno res, a donos v tem primeru
sploh ni pomemben. Bolj pomembno
je, da denar umaknemo na stran, stran
od svojih o¢iin dosega nepredvidenih
dogodkov. Zato predlagamo, da imate
ob polni likvidnostni vre¢i odprta vsaj
dva varcevalna ra¢una ali varcevalni
ra¢un in denarni vzajemni sklad.

Transakcijska vreca

Glavno orodje za izvajanje teko¢ih
transakcij je za 99,9 % ljudi Se vedno
transakcijski ra¢un. Nekateri sicer
prisegajo na digitalne (kripto) denarni-
ce, ki jih ne ponujajo in upravljajo
banke, a uporaba teh je Se vedno
omejena. V ¢asu digitalnih platform,
mobilnih denarnic in bank ni razloga,
da vsakdo ne bi imel odprtih vsaj dveh
transakcijskih rac¢unov. Pri tem je
danes mogocde, da za nobenega izmed
njiju ne plac¢amo niti evra. Ne za
odpiranje, ne vodenje, transakcije, niti
ne za dvige in najbolj popularne
pladilne kartice.

Razprsitev, da ohranimo
podjetja in prihodke

Pogosto vidimo podjetnike in zaposle-
ne, ki se obna3ajo, kot da se njihovemu
poslovnemu modelu in podjetju ne
more zgoditi ni¢. Da so odporni proti
vsem krizam, vojnam ipd. Potem pa
pride korona ali vojna in kar naenkrat
se vse spremeni. In takrat so krivi vsi,
le sami ne.

Vzemimo na primer vasko gostilno
ali turisti¢no agencijo. V Sloveniji leta
2020 ali v Ukrajini leta 2022. Jasno je,
da sta obe podjetji in vsi zaposleni kar
naenkrat ob vse prihodke. In ¢etudi se
vsi strinjamo, da je zdravje oz. Zivljenje
na prvem mestu in bolj pomembno od
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vsakega podjetja oz. sluzbe, to drZile
nekaj tednov. Nato pa se moramo vsi
sooCiti z resni¢nostjo, ki je v dana-
$njem svetu taksna, da brez prihodkov
ni niti hrane in strehe nad glavo.

Zalostno, a dejstvo je, da vecina ljudi
v Casu zivljenja doZivi in preZivi vsaj en
takSen Sok, kot je nenadno zaprtje
javnega Zivljenja oz. ruSenje vsega, kar
smo prej poznali. Ce se na tak¥ne
dogodke pripravimo tako, da poleg
prihrankov razpriimo tudi vire svojih
prihodkov (ne stavimo vsega na en
posel, dobavitelja oz. delodajalca,
drzavo itn.), bodo tako podjetja kot
zaposleni imeli bistveno ve¢jo moZnost
preZivetja. Obicajno bo veéina takSen
Sok in krizo preZivela brez pretiranega
finan¢nega stresa in si po koncu
opomogla tako, da bodo njihovi
prihodki visji, kot so bili prej.

Kriza pride in gre

Zapomnimo si, kriza pride in gre, tako
kot enkrat sije sonce, drugi¢ pa deZuje.
Cetudi se v&asih zdi, da ne bo nikoli
bolje, vsi vemo, da za vsakim deZjem
slej kot prej posije sonce. V ¢asu deZja
(krize) je 3e posebej pomembno, da pri
upravljanju osebnih in poslovnih
financ izklopimo ¢ustva. In da smo na
krizo pripravljeni, kadar koli bo Ze
prisla.

B Razprsitev je edino
3 zagotovilo, da
ohranimo podjetja,
prihodke in
prihranke, ne glede na
to kaj nam Zivljenje
prinese jutri.

V ¢asu krize v medijih, e posebej pa na
druzabnih omreZjih, lahko zasledimo
veliko katastrofalnih napovedi. Saj
vemo, za branost in klike je danes treba
povedati nekaj druga¢nega, v nebo
vpijajoCega, vse za to, da pridobimo
pozornost v tem svetu, ko se novice in
napovedi z vsega sveta stekajo v nas
nsocialmedia feed« v razmiku nekaj
minut. Kar naenkrat imamo opravka s
t.i. nfacebook« strokovnjaki in ve¢ ne
vemo kaj je res in kaj ne. To vplivana
naso psiho in ¢e taksni sprejemamo
odloditve glede svojih osebnih ali
poslovnih financ, je velika verjetnost,
da bodo napatne.
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